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Inversiones y activos subyacente

Relacién entre la moneda de las inversiones y la de los pasivos ¢ i fesbaldan.

Calce entre el plazo y liquidez de los instrumentos con '- nAdsivos que respaldan.
Grado de liquidez en las inversiones que permita hace a la operacion.

Alto grado de diversificacion para bajo riesgo de céncentracion de activos.

Salud crediticia por parte del emisor.




LIMITES SOBRE LOS ACTIVOS ADMITIDOS

Inciso

Clase de activo Limites
Deuda Publica de la Nacion Maximo 92%
Deuda Publi
Deuda Publica de las provincias y CABA Maximo
Deuda Publica de provincias o CABA sin cotizacidn regular y plazo menoraun 1 .
- Maximo
afo
Deuda Publica de las municipalidades

Obligaciones Negociables

Composicion
Fondos Comunes de Inversion . C;qriera de
Fideicomisos Financieros i inversiones Mercado
Asegurador al
Préstamos con garantia prendaria o hipotecaria i 30/06/22
Préstamos garantizados con Titulos Publicos, Obligaciones Negociables y
acciones
Inmuebles para uso propio
Tit de Deuda, FF, Cheques pago Diferido avalados por SGR, Pagarés avalados, e SIS (3000) Rariicp,
Lo . . . . Titulos publicos 796.669.464 37,2%
FCls especializados y activos para financiar proyectos productivos, de ECI 661.798.245  30.9%
innovacion tecnoldgica o de infraestructura Obligaciones negociables 263.828.608  12,3%
Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversién Pyme, cheques de pago diferido  Maximo Acclones 183.478.861  8,6%
lad G , lad Ons d 0 L. Inmuebles de renta 135.221.919 6,3%
avalados por SGRs, pagareés avalados, Ons de Pymes, FF Pymes, FONDEP. Minimo Plazos Fijo 59.533.623 2.8%
itulos emitidos por fideicomisos del régimen de PPP, securitizacion de Fideicomisos Fcieros. 12.736.498 0,6%
hipotecas, titulos de fondos de infraestructura o desarrollos inmobiliarios, Inversiones en el exterior 10.113.732  0,5%
q bl it T e e t ta. titul i Otras inversiones 8.927.672 0,4%
inmuebles escriturados destinados a renta o venta, titulos emitidos por PréStamos 8.496.598 0.4%

FONDEP TOTALES 2.140.805.219



MERCADOS



Renta fija en pesos - CER & UVA

I — R |
Precio TIR DM Cupon | Emision | Paridad| Valor
ARS Anos mn de VR

Caédigo Vencimiento

Letras del Tesoro
Lecer X16D2 XieD2 163,00 114322 162,66 16-dic-22
Lecer X20E3 X20E3 170,60 479.801 170,75 20-ene-23
Lecer X17F3 X17F3 163,80 383.309 165,09 17-feb-23
Lecer X21A3 X21A3 157,00 240.657 158,47 21-abr-23
Lecer X19Y3 X19Y3 148,40 496.246 152,03 19-may-23
Lecer X163 X16J3 17,50 179.658 120,54 16-jun-23

Lecer X1853 X1853 106,22 48387 12,50 18-sep-23
Soberanos
Bocon 24 PRI13 784,80 253 763,47 15-mar-24
Boncer 23 TC23 779,00 28.292 773,51 06-mar-23
Boncer 03-23 TX23 328,71 308.023 332,96 25-mar-23
Boncer 08-23 T2X3 292,45 423618 302,63 13-ago-23

Boncer 03-24 TX24 293,60 345783 332,96 25-mar-24
Boncer 07-24 T2X4 211,65 309.278 251,52 26-jul-24

Boncer 25 TC25P 565,80 29.908 74116 27-abr-25

Boncer 11-25 TX25 101,66 48154 144,99 09-nov-25
Boncer 11-26 TX26 196,90 178343 29722 09-nov-26
Boncer 11-28 TX28 188,40 66.421 29726 09-nov-28
Disc ARL 05 DICP 4205,00 13.259 5981,70 31-dic-33
Par ARL 05 PARP 1990,00 2.828 461310 31-dic-38
C-Par ARL 05 CUAP 2475,00 32540 647442 31-dic-45

Fuente: FACIMEX Valores




CURVAS DE RENDIMIENTO

Renta fija en pesos - CER & UVA
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Renta fija en pesos - Tasa fija y descuento

TNAen %
0%

100%

0,0 0,5 10
Modified Duration
Fuente: Facimex Research, Reuters



CURVAS DE RENDIMIENTO

Renta fija en pesos - Tasa variable Renta fija dollar-linked
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CURVAS DE RENDIMIENTO

Bonos soberanos y sub-soberanos en délares
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Bonos corporativos en délares
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MAE - Mercado Abierio Elecironico
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Politica Fiscal

Déficit Fiscal - Endeudamiento - Licitaciones de Deuda




Inflacion




TC oficial

T4

Ritmo de devaluacion mensual

Tipo de Cambio oficial — ARS por USD
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Tasas de Interés




Inflacion - Tasa de interés — TC oficial

Jan-Oct 2022
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decidan mantene

Criterio de Valuacion:
Precio de compra + devengamiento de la paridad (diferencia entre precio d -/
al momento de la compra) + intereses devengados, capitalizables o no, desgéAa fe
adquisicion - corte de cupon.

Requisitos:
Informar a la SSN |la decision de optar por esta metodologia de valugidn

a) Entidades de seguros que operen en Seguros de Retiro y Vid horro, hasta 80% de la cartera
de inversiones, excluidos los inmuebles. Después de Jun-23 60%

b) Entidades aseguradoras que operen en el resto de los Ramos y Reaseguradoras, hasta 70% de |a
cartera de inversiones, excluidos los inmuebles. Después de Jun-23 35%.



___nstumento | Pros | Conta

« Estabiliza el + Se pueden vender cuando el valor de
reconocimiento de mercado esta por encima del valor contable.
resultado financieroen ¢ Sise venden a un valor de mercado < a valor

., contexto de alta contable, previa autorizacion de SSN.
Valuacion al . :
e volatilidad como el * Valor de mercado < a valor de libros por mas
vencimiento de :
actual. de un 20 % hay que reconocer la perdida

instrumentos financieros

staeles @ ClIERRfEEiEn (suspendida hasta Jun-23).

« Poca liguidez

* No se pueden distribuir dividendos por la
diferencia entre el valor contable y el valor
de mercado.

Inversiones valuadasa ¢« Mayor grado de « Exposicion a fluctuacion de mercado
mercado con liquidez
rendimientos por
encima de la inflaciéon

 Da cobertura ala « Falta de liquidez
Inmuebles inflacion en los estados  *  Bajo rendimiento
contables.



Obtencidn de
rendimientos por
encima de la

inflacion

Adecuada liquidez Contexto macroy

para operatoria de EQ U I LI B R I O proyecciones
la compania mMmacroeconomicas

Estabilizacion de
resultados









Expectativas de Inflacion
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