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INVERSIONES ADMITIDAS



CARACTERISTICAS DE LAS 

INVERSIONES ADMITIDAS

• Inversiones y activos subyacentes radicados en la Republica Argentina. 

• Relación entre la moneda de las inversiones y la de los pasivos que respaldan.

• Calce entre el plazo y liquidez de los instrumentos con el de los pasivos que respaldan.

• Grado de liquidez en las inversiones que permita hacer frente a la operación.

• Alto grado de diversificación para bajo riesgo de concentración de activos.

• Salud crediticia por parte del emisor.



LIMITES SOBRE LOS ACTIVOS ADMITIDOS

Composición 

Cartera de 

inversiones Mercado  

Asegurador al 

30/06/22

Instrumento ($'000) Particp,

Títulos publicos 796.669.464 37,2%

FCI 661.798.245 30,9%

Obligaciones negociables 263.828.608 12,3%

Acciones 183.478.861 8,6%

Inmuebles de renta 135.221.919 6,3%

Plazos Fijo 59.533.623 2,8%

Fideicomisos Fcieros. 12.736.498 0,6%

Inversiones en el exterior 10.113.732 0,5%

Otras inversiones 8.927.672 0,4%

Préstamos 8.496.598 0,4%

TOTALES 2.140.805.219

Inciso Clase de activo

Deuda Pública de la Nacion Máximo 92%

Deuda Pública de la Nacion sin cotización regular y plazo menor a 3 años Maximo 20%

Deuda Pública de las provincias y CABA Maximo 10%

Deuda Pública de provincias o CABA sin cotización regular y plazo menor a un 1 

año
Maximo 5%

Deuda Pública de las municipalidades Maximo 3%

c. Obligaciones Negociables Maximo 40%

d. Acciones con cotización en la ByMA Maximo 30%

e. Fondos Comunes de Inversión Maximo 60%

f. Fideicomisos Financieros Maximo 40%

g. Depósitos a Plazo Fijo Maximo 80%

h. Préstamos con garantía prendaria o hipotecaria Maximo 30%

i.
Préstamos garantizados con Títulos Públicos, Obligaciones Negociables y 

acciones 
Maximo 5%

j. Inmuebles  para uso propio Maximo 5%

k.

Tit de Deuda, FF, Cheques pago Diferido avalados por SGR, Pagarés avalados, 

FCIs especializados y activos para financiar proyectos productivos, de 

innovación tecnológica o de infraestructura 

Maximo 30%

Máximo 20%

Mínimo 5%

m.

Títulos emitidos por fideicomisos del régimen de PPP, securitización de 

hipotecas, títulos de fondos de infraestructura o desarrollos inmobiliarios, 

inmuebles escriturados destinados a renta o venta, títulos emitidos por 

FONDEP

Maximo 40%

Límites

Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión Pyme, cheques de pago diferido 

avalados por SGRs, pagarés avalados, Ons de Pymes, FF Pymes, FONDEP.

a.

b.

l.



ANALISIS DE BONOS, 

MERCADOS  



INDICADORES DE BONOS
Tabla de Bonos

Fuente: FACIMEX Valores



CURVAS DE RENDIMIENTO



CURVAS DE RENDIMIENTO



CURVAS DE RENDIMIENTO



MERCADO PRIMARIO

Letra a 3 meses
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Letra a inflación a 6 meses

Licitaciones Primarias del Tesoro



Letra a inflación a 1 año

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

1
8
/3

/2
0

2
1

8
/4

/2
0

2
1

2
9
/4

/2
0

2
1

2
0
/5

/2
0

2
1

1
0
/6

/2
0

2
1

1
/7

/2
0

2
1

2
2
/7

/2
0

2
1

1
2
/8

/2
0

2
1

2
/9

/2
0

2
1

2
3
/9

/2
0

2
1

1
4
/1

0
/2

0
2

1

4
/1

1
/2

0
2
1

2
5
/1

1
/2

0
2

1

1
6
/1

2
/2

0
2

1

6
/1

/2
0

2
2

2
7
/1

/2
0

2
2

1
7
/2

/2
0

2
2

1
0
/3

/2
0

2
2

3
1
/3

/2
0

2
2

2
1
/4

/2
0

2
2

1
2
/5

/2
0

2
2

2
/6

/2
0

2
2

2
3
/6

/2
0

2
2

1
4
/7

/2
0

2
2

4
/8

/2
0

2
2

2
5
/8

/2
0

2
2

1
5
/9

/2
0

2
2

6
/1

0
/2

0
2
2

2
7
/1

0
/2

0
2

2

MERCADO PRIMARIO
Licitaciones Primarias del Tesoro



MERCADO SECUNDARIO

MAE – Mercado Abierto Electrónico

BYMA – Bolsa y Mercados de Valores



CONTEXTO MACRO 2022



ESTRATEGIA DE INVERSIÓN – CONTEXTO 

MACRO

Política Fiscal

Déficit Fiscal - Endeudamiento – Licitaciones de Deuda

Política Monetaria

Tasas de interés - Emisión Monetaria – Esterilización

Política Sector Externo

Tipo de Cambio – Reservas Internacionales



CONTEXTO MACRO 2022
Inflación
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CONTEXTO MACRO 2022
TC oficial

Tipo de Cambio oficial – ARS por USD Ritmo de devaluación mensual
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CONTEXTO MACRO 2022
Tasas de Interés
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CONTEXTO MACRO 2022
Inflación – Tasa de interés – TC oficial
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CONTEXTO MACRO 2022
Spread Inflación – Tasa de interés
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Promedio 2020: +0.11%, 2021: +0.65%, YTD 2022: +1.70%



REGISTRACION CONTABLE



VALUACIÓN DE INVERSIONES 

MANTENIDAS AL VENCIMIENTO
Títulos Públicos Nacionales, Provinciales y Obligaciones Negociables con cotización que las entidades 

decidan mantener en cartera hasta su vencimiento. 

Criterio de Valuación:

Precio de compra + devengamiento de la paridad (diferencia entre precio de compra valor técnico 

al momento de la compra) + intereses devengados, capitalizables o no, desde la fecha de 

adquisición - corte de cupón.

Requisitos:

Informar a la SSN la decisión de optar por esta metodología de valuación.

a) Entidades de seguros que operen en Seguros de Retiro y Vida con Ahorro, hasta 80% de la cartera 

de inversiones, excluidos los inmuebles. Después de Jun-23 60%.

b) Entidades aseguradoras que operen en el resto de los Ramos y Reaseguradoras, hasta 70% de la 

cartera de inversiones, excluidos los inmuebles. Después de Jun-23 35%.



ALTERNATIVAS DE VALUACIÓN CONTABLE 

PARA CUBRIRNOS DE LA INFLACIÓN
Instrumento Pros Contra

Valuación al 

vencimiento de 

instrumentos financieros 

atados a CER/Inflación

• Estabiliza el 

reconocimiento de 

resultado financiero en

contexto de alta 

volatilidad como el 

actual.

• Se pueden vender cuando el valor de 

mercado esta por encima del valor contable.

• Si se venden a un valor de mercado < a valor 

contable, previa autorización de SSN.

• Valor de mercado < a valor de libros por mas 

de un 20 % hay que reconocer la perdida 

(suspendida hasta Jun-23).

• Poca liquidez

• No se pueden distribuir dividendos por la 

diferencia entre el valor contable y el valor 

de mercado.

Inversiones valuadas a 

mercado con 

rendimientos por 

encima de la inflación

• Mayor grado de 

liquidez

• Exposición a fluctuación de mercado

Inmuebles

• Da cobertura a la 

inflación en los estados 

contables.

• Falta de liquidez

• Bajo rendimiento



ALTERNATIVAS DE VALUACIÓN CONTABLE 

PARA CUBRIRNOS DE LA INFLACIÓN

Obtención de 
rendimientos por 

encima de la 
inflación

Contexto macro y 
proyecciones 

macroeconómicas

Estabilización de 
resultados

Adecuada liquidez 
para operatoria de 

la compañía EQUILIBRIO



RECPAM Y RENDIMIENTO FINANCIERO 

BALANCES AL 30 DE JUNIO 2022

En los balances al 30 de junio de 2022 se visualiza que las compañías de seguros tuvieron tasas 

de interés negativa; es decir, que las aseguradoras colocan sus inversiones en instrumentos con 

tasas que no cubren la inflación.

Adicionalmente, desde la incorporación del ajuste por inflación en los balances de las 

aseguradoras, la estructura financiera se ve impactada negativamente ya que en ella se 

expone el RECPAM correspondiente al ajuste de todos los rubros del balance.



CONTEXTO 

MACROECONOMICO 2023



CONTEXTO MACRO 2023
Expectativas de Inflación
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MUCHAS GRACIAS


